IV. Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen




NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGEN

Gemal Verordnung (EU) 2019/2088 und Verordnung (EU) 2020/852
Stand: September 2025, Version 9

1. Allgemeine Erlauterungen

Die Verordnungen (EU) 2019/2088 und (EU) 2020/852 inklusive der jeweiligen Erganzungen
erfordern gewisse Offenlegungen zur Nachhaltigkeit von Finanzmarktteilnehmern. Mit dem
vorliegenden Dokument kommt Scalable Capital Bank GmbH (“Scalable Capital’) als
Finanzmarktteilnehmer diesen Offenlegungspflichten nach.

Scalable Capital ist ein Kreditinstitut, das an ihre Kundinnen und Kunden unter anderem die
Finanzportfolioverwaltung (Vermdgensverwaltung) erbringt. Scalable Capital bietet im Rahmen
der  Finanzportfolioverwaltung verschiedene Arten von  Anlagestrategien unter
unterschiedlichen Marken (Scalable Capital, ING, Oskar und Gerd Kommer Capital) an.
Sofern erforderlich, wird in den nachfolgenden Ausfiuihrungen zwischen diesen verschiedenen
Angeboten unterschieden.

Das vorliegende Dokument wird Interessenten im Rahmen der Vertragsanbahnung als
vorvertragliche Informationen zur Verfligung gestellt. Da die Inhalte des vorliegenden
Dokuments von Zeit zu Zeit angepasst werden, insbesondere auch um gesetzliche oder
sonstige aufsichtsrechtliche Anforderungen zu erfiillen, ist die aktuellste Fassung stets im
Footer unter “Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen” Uber die Internetseiten von Scalable
Capital, ING, Oskar und Gerd Kommer Capital abrufbar.

2, Keine Beriicksichtigung nachteiliger Auswirkungen der Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

Investitionsentscheidungen koénnen nachteilige Auswirkungen auf die Umwelt (z.B. Klima,
Wasser, Artenvielfalt), auf Sozial- und Arbeitnehmerbelange haben und auch der Bekdmpfung
von Korruption und Bestechung abtraglich sein. Scalable Capital ist bestrebt, der
Verantwortung als Kreditinstitut gerecht zu werden und dazu beizutragen, derartige nachteilige
Auswirkungen auf der Ebene des Unternehmens zu vermeiden.

Da die entsprechenden regulatorischen Vorgaben (deren Gegenstand unter anderem die
vorliegende Pflichtverdffentlichung ist) zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments noch
nicht vollstdndig und verbindlich verdffentlicht sind oder erforderliche verlassliche
Datenquellen nicht verfugbar sind, kann Scalable Capital derzeit auch noch keine verbindliche
Erkldrung dahingehend abgeben, dass (und in welcher Art und Weise) nachteilige
Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt
werden.

Daher erklart Scalable Capital, nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bis auf Weiteres nicht auf Ebene des Unternehmens verbindlich zu
berticksichtigen. Sobald die entsprechenden regulatorischen Vorgaben vollstandig und
verbindlich verdffentlicht sind und die erforderlichen verlasslichen Datenquellen verfigbar
sind, wird Scalable Capital diese Vorgaben prifen sowie die Position im Hinblick auf
nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren erneut
bewerten und ggf. anpassen.
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3.1.

3.2.

Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen in den vorvertraglichen Informationen und auf
Internetseiten

Strategien der Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken im Allgemeinen

Allen Arten von Anlagestrategien von Scalable Capital ist gemein, dass sie eine regelbasierte
und kosteneffiziente Kapitalanlage anstreben. Eine Berucksichtigung von
Nachhaltigkeitskriterien (ohne ein dediziertes Nachhaltigkeitsziel anzustreben) erfolgt
allerdings ausschlief3lich im Rahmen der unter Ziffer 3.2 genannten ESG-Anlagestrategien. Mit
diesem Angebot an verschiedenen Arten von Anlagestrategien bietet Scalable Capital ihren
Kundinnen und Kunden eine Wahlmoglichkeit auch im Hinblick auf die Berlcksichtigung
Okologischer oder sozialer Merkmale an.

Umweltbedingungen, soziale Verwerfungen und/oder eine schlechte Unternehmensfiihrung
kénnen in mehrfacher Hinsicht negative Auswirkungen auf den Wert von Anlageobjekten
haben. Diese Nachhaltigkeitsrisiken kénnen etwa unmittelbare Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage und auch auf die Reputation von Unternehmen (als
Anlageobjekte) oder mittelbare, langerfristige Auswirkungen auf Geschaftsmodelle und ganze
Wirtschaftszweige haben (“Nachhaltigkeitsrisiken”). Diese Nachhaltigkeitsrisiken gelten
grundsatzlich fur alle von Scalable Capital angebotenen Arten von Anlagestrategien. Fur die
nicht-ESG-Anlagestrategien werden Nachhaltigkeitsrisiken Uber den Grad der Diversifikation
gemindert (siehe auch Ziffer 3.4.1). Fiur die ESG-Anlagestrategien hat Scalable Capital
gesonderte Strategien entwickelt, um Nachhaltigkeitsrisiken begrenzen zu kénnen. Auch die
ESG-Anlagestrategien streben hierbei kein dediziertes Nachhaltigkeitsziel an (wie es bei
sogenannten Dark-Green-Produkten der Fall ware), sondern beriicksichtigen lediglich
Okologische oder soziale Merkmale in der Investitionsentscheidung (sogenannte
Light-Green-Produkte).

Die Strategien von Scalable Capital zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken flieken auch
in die unternehmensinternen Organisationsrichtlinien ein. Die Beachtung und Einhaltung
dieser Richtlinien sind Voraussetzung fiir eine positive Bewertung der Arbeitsleistung der
Mitarbeiter und ist Grundlage flr eine berufliche Weiterentwicklung sowie eine entsprechende
Vergutungsentwicklung. Insoweit steht die Vergutungspolitik von Scalable Capital im Einklang
mit unseren Strategien zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken.

Unterscheidung der Anlagestrategien hinsichtlich Nachhaltigkeit

Scalable Capital unterscheidet zwischen ESG-Anlagestrategien (mit Berlicksichtigung
Okologischer, sozialer oder Governance-Merkmalen, “ESG”) und solchen Strategien bei denen
eine besondere Bericksichtigung 6kologischer, sozialer oder Governance-Merkmalen nicht
erfolgt (“nicht-ESG”). Neben dem vorliegenden Dokument, das, wie in Abschnitt 1 erlautert,
stets Uber die Internetseite von Scalable Capital, ING, Oskar und Gerd Kommer Capital
abrufbar ist, und den Anlagerichtlinien, kann weiteres Informationsangebot auch uber die in
folgender Tabelle genannten Internetseiten abgerufen werden:

Anlagestr | Marke Weiteres Informationsangebot
ategie
(Finanzpr
odukt)

ESG-Anlagestrategien
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Weltportfo | Scalable | hites:/de scalable capital/vermoegensverwaltung-esg
lio ESG Capital
(optional
plus Gold | ING https://www.ing.de/sparen-anlegen/smartinvest/weltportfolios/weltportfolio-esa/
oder plus
Crypto")
Klima Scalable | https://de.scalable.capital/vermoegensverwaltung-klima
Capital
ING siehe FuRnote'
Oskar 50 Oskar https://www.oskar.de/nachhaltigkeit/
bis 90 und
Oskar VL
Nicht-ESG-Anlagestrategien
Risikoge Scalable | siehe FuRnote'
managte Capital,
(VaR) ING
Anlagestr
ategien
Crypto Scalable | siehe Fuknote'
Capital
Oskar https://www.oskar.de/pro/
Allwetter | Scalable | hitps:/de.scalable.capital/vermoegensverwaltung-allwetter
(optional Capital
plus
Crypto’) ING hitps://www ing.de/sparen-anlegen/smartinvest/fokusportfolios/
Value Scalable | hitps:/de.scalable capital/vermoegensverwaltung-value
Capital
ING siehe FuRnote'
BIP Scalable | hitps:/de.scalable.capital/vermoegensverwaltung-bip
Global Capital
ING siehe FuRnote'
Megatren | Scalable | https:./de.scalable capital/vermoegensverwaltung-megatrends
ds Capital
ING https://www.ing.de/sparen-anlegen/smartinvest/fokusportfolios/
Oskar https://www.oskar.de/pro/
Weltportfo | Scalable | https:/de scalable capital/weltportfolio-klassisch
lio Capital
Klassisch
(optional ING https://www.ing.de/sparen-anlegen/smartinvest/weltportfolios/weltportfolio-klassisch/
plus Gold)

' Bis auf Weiteres keine aktive Vermarktung.

3/18



https://de.scalable.capital/vermoegensverwaltung-esg
https://www.ing.de/sparen-anlegen/smartinvest/weltportfolios/weltportfolio-esg/
https://de.scalable.capital/vermoegensverwaltung-klima
https://www.oskar.de/nachhaltigkeit/
https://www.oskar.de/pro/
https://de.scalable.capital/vermoegensverwaltung-allwetter
https://www.ing.de/sparen-anlegen/smartinvest/fokusportfolios/
https://de.scalable.capital/vermoegensverwaltung-value
https://de.scalable.capital/vermoegensverwaltung-bip
https://de.scalable.capital/vermoegensverwaltung-megatrends
https://www.ing.de/sparen-anlegen/smartinvest/fokusportfolios/
https://www.oskar.de/pro/
https://de.scalable.capital/weltportfolio-klassisch
https://www.ing.de/sparen-anlegen/smartinvest/weltportfolios/weltportfolio-klassisch/

Zinslnvest | Scalable | hitps:/de.scalable.capital/vermoegensverwaltung-zinsinvest
Capital
ING https://www.ing.de/sparen-anlegen/smartinvest/zinsinvest/
Oskar

Value & Scalable

Dividende | Capital
ING
Oskar https://www.oskar. I

An|agestr Gerd https://gerd-kommer. ital/robo-advisor

ategien Kommer

unter der | Capital

Marke

Gerd

Kommer

Capital

3.3.
3.31

Eine nachhaltige
Investition ist
eine

Investition in eine
Wirtschaftstatig-
keit, die zur
Erreichung

eines Umweltziels
oder sozialen
Ziels

beitragt, voraus-
gesetzt, dass
diese

Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-fiith
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikationssyste
m, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und

ESG-Anlagestrategien

Vorvertragliche Offenlegung nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088

Name des Produktes: ESG-Anlagestrategien gema Tabelle 3.2
Unternehmenskennung (LEI-Code): 391200Y3EUNL4LTXRP94

Okologische und/oder soziale Merkmale

OO OJa

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
angestrebt?

OO @ Nein

|

Es wird damit ein
Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel
getatigt: _ %

in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der
EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

In Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der
EU-Taxonomie nicht als
Okologisch einzustufen
sind

Es werden damit
okologische/soziale
Merkmale beworben und
obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen
Mindestanteil von __ % an
nachhaltigen Investitionen

O

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
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https://de.scalable.capital/vermoegensverwaltung-zinsinvest
https://www.ing.de/sparen-anlegen/smartinvest/zinsinvest/
https://www.oskar.de/zinsinvest/
https://de.scalable.capital/vermoegensverwaltung-value-dividende
https://www.ing.de/sparen-anlegen/smartinvest/fokusportfolios/
https://www.oskar.de/pro/
https://gerd-kommer.de/capital/robo-advisor/

ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigke
iten enthalt. Diese
Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

0 mit einem sozialen Ziel

Es werden damit
Okologische/soziale
Merkmale beworben, aber
keine nachhaltigen
Investitionen getitigt.

Es wird damit ein
= Mindestanteil an

nachhaltigen Investitionen

mit einem sozialen Ziel

getatigt: %

¥y

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Scalable Capital investiert in bérsennotierte Indexfonds (Exchange Traded
Funds, ETFs) und ggf. bdrsengehandelte Wertpapiere, die die
Wertentwicklung von Rohstoffen (Exchange Traded Commodities, ETCs) oder
eines sonstigen Basiswerts, z.B. von Kryptowahrungen, (Exchange Traded
Product, ETPs) abbilden. Bei der Auswahl der Finanzinstrumente werden
zusatzlich zu den gebotenen Auswahlkriterien (z.B. niedrige Kosten, hohe
Liquiditat und breite Diversifikation) die drei Aspekte der Nachhaltigkeit
(Umwelt, Soziales und Unternehmensflihrung) berticksichtigt. Scalable Capital
wahlt dabei vorrangig ETFs, ETCs oder sonstige ETPs aus, bei deren
Zusammensetzung gewisse ESG-Standards bericksichtigt werden, deren
Anlagepolitik also bereits mit geeigneten und anerkannten Methoden der
Auswahl- und Portfoliokonstruktion die Vermeidung oder Reduzierung von
Nachhaltigkeitsrisiken — anstrebt. Angaben zu den berlcksichtigten
Nachhaltigkeitsindikatoren  kdénnen insbesondere bei den jeweiligen
Emittenten der Finanzinstrumente abgerufen werden (siehe auch nachsten
Abschnitt).

Scalable Capital hat keinen Referenzwert benannt, um die mit dem
Finanzprodukt beworbenen ©&kologischen oder sozialen Merkmale zu
erreichen. Die Anlagepolitik des jeweiligen ETFs, ETCs oder sonstigen ETPs
wird jedoch Ublicherweise durch die Auswahl eines geeigneten Referenzindex
(gekennzeichnet durch Zusatze wie “ESG” oder “SRI”) durch den Emittenten
konkretisiert. Als Indexanbieter kommen dabei Ublicherweise MSCI, FTSE,
Solactive oder S&P zum Einsatz. Von diesen Anbietern werden fir gewdhnlich
ESG-Ratings berechnet, welche bewerten, inwieweit Unternehmen in ihrer
Geschaftstatigkeit Nachhaltigkeitskriterien in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung berilcksichtigen. Diese ESG-Ratings werden von
Scalable Capital bei der Auswahl der Finanzinstrumente herangezogen. Des
Weiteren  berlicksichtigt Scalable Capital fur die Auswahl der
Finanzinstrumente die Klassifizierung des jeweiligen Finanzinstruments
gemal Verordnung (EU) 2019/2088 sowie die Einhaltung gewisser
Ausschlusskriterien. Angaben zur Anlagepolitik, der Klassifizierung geman
Verordnung (EU) 2019/2088, den Ausschlusskriterien, dem Referenzindex
und dessen Berechnungsmethode sind den Unterlagen des jeweiligen
Finanzinstruments und des Referenzindex zu entnehmen.
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Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen o6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Wie im Abschnitt “Welche oOkologischen und/oder sozialen Merkmale
werden mit diesem Finanzprodukt beworben?” beschrieben, wahlt
Scalable Capital ETFs, ETCs oder sonstige ETPs aus, bei deren
Zusammensetzung die Emittenten gewisse ESG-Standards berucksichtigen,
deren Anlagepolitik also bereits mit geeigneten und anerkannten Methoden
der Auswahl- und Portfoliokonstruktion die Vermeidung oder Reduzierung von
Nachhaltigkeitsrisiken anstrebt.

Zur Messung der Erreichung okologischer und sozialer Merkmale werden
Nachhaltigkeitsindikatoren herangezogen. Diese Indikatoren werden auf den
zugrunde liegenden Aktienanteil innerhalb einer ESG-Anlagestrategie
angewandt. So werden mindestens 70 Prozent der aus Aktien bestehenden
Finanzinstrumente durch den jeweiligen Emittenten nach Artikel 8 oder Artikel
9 gemaly Verordnung (EU) 2019/2088 klassifiziert. Dartber hinaus werden
Ausschlusskriterien bei der Auswahl der aus Aktien bestehenden
Finanzinstrumente bertcksichtigt. Diese schlieRen Unternehmen mit
VerstélRen gegen den UN Global Compact sowie Unternehmen mit
Geschaftstatigkeiten in umstrittenen Unternehmensbereichen aus.

Dazu zahlen:

- Weltportfolio ESG (optional plus Gold oder plus Crypto):
Umstrittene Waffen, zivile Schusswaffen, Atomwaffen, Tabak, Alkohol,
Unterhaltung flir Erwachsene, konventionelle Waffen, Glicksspiel,
genetisch verdnderte Organismen (GMO), Atomkraft, thermische
Kohle, konventionelles und unkonventionelles Ol und Gas.

- Klima: Umstrittene Waffen, Tabak, thermische Kohle, konventionelles
und unkonventionelles Ol und Gas.

- Oskar 50 bis 90 und Oskar VL: Umstritene Waffen, Atomwaffen,
konventionelle Waffen, thermische Kohle.

Fir die ESG-Anlagestrategien werden unterschiedliche Ausschlusskriterien
auf Basis der jeweiligen Referenzindizes berlcksichtigt.

Scalable Capital bezieht sich im Hinblick auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
auf die Angaben des Emittenten des jeweiligen Finanzinstruments und des
Indexanbieters. Scalable Capital weist darauf hin, dass die von den
Emittenten gewabhlten Referenzindizes ggf. konstruktionsbedingt
Unternehmen, die bestimmten Geschaftstatigkeiten nachgehen, die mit
ESG-Standards nicht vereinbar sind, nur dann ausschlielen, wenn diese
Tatigkeiten die durch den Indexanbieter festgelegten Grenzwerte Ubersteigen.
Der Grad der Vermeidung von Nachhaltigkeitsrisiken kann daher
mdglicherweise von der persénlichen ethischen Einschatzung der Kundin oder
des Kunden abweichen. Die Einhaltung der Ausschlusskriterien und die
Klassifizierung der jeweiligen Finanzinstrumente gemafl Verordnung (EU)
2019/2088 werden mindestens vierteljahrlich gepruift.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich
um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen
auf Nachhaltig-
keitsfaktoren in
den Bereichen
Umwelt, Soziales
und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte

*** Beginn Pflichtverodffentlichung: Erkldrung fiir Finanzprodukte im
Sinne des Artikels 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 ***

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen" festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen
die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fir o6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur ékologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

*** Ende Pflichtveroffentlichung: Erklarung fiir Finanzprodukte im Sinne
des Artikels 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 ***

Erlauterung der Pflichtveroffentlichung: Wie eingangs erwahnt, werden mit
den ESG-Anlagestrategien keine nachhaltigen Investitionen im Sinne der
Verordnung (EU) 2019/2088 und der EU-Kriterien fir dkologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten sowie keine Mindestanteile solcher Investments
angestrebt (keine sog. Dark-Green-Produkte). Diese Pflichtverdffentlichung
bringt entsprechend zum Ausdruck, dass nur bei einer Bericksichtigung von
EU-Kriterien  fir Okologische und nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
(Dark-Green-Produkte oder Mindestanteil) ein nach EU-Recht gestalteter
Grundsatz zur “Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” (d.h. zum
Ausschluss von Investitionen die Nachhaltigkeitsziele negativ beeintrachtigen)
Anwendung finden wiirde.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
0 Ja

Nein. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren finden zwar implizit, insbesondere durch die

entsprechenden Ausschlusskriterien bei der Auswahl der ETFs
Berucksichtigung, aber dies gentigt nicht mit hinreichender Sicherheit
den Anforderungen der entsprechenden EU-Verordnungen.

Diese brancheniiblichen Ausschlusskriterien (siehe auch Abschnitt
“Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der
Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale,

die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?”) sind teilweise deckungsgleich mit den PAI
Indikatoren  (Principal Adverse Impact) der entsprechenden

EU-Verordnung, insbesondere:

e Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren Energiequellen
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und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fir
Investitionsent-
scheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
berlicksichtigt
werden.

Die Verfahrens-
weisen einer
guten
Unternehmens-
fiihrung
umfassen solide
Management-
strukturen, die
Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern,
die Vergutungen
von Mitarbeitern
sowie die
Einhaltung der
Steuer-vorschrifte
n.

e [Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und biologische Waffen)

e \Verstole gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die
Leitsatze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen

Zudem geben erste Emittenten die Berlcksichtigung dieser PAI
Indikatoren in ihren Offenlegungen explizit an. Scalable Capital wird
die weitere Entwicklung der Branchenublichkeit, Verfliigbarkeit und
Belastbarkeit dieser Angaben beobachten und, bei einem
entsprechenden positiven Befund, ggf. die Erklarung der
Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren entsprechend anpassen.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die ESG-Anlagestrategien beruhen auf einer strategischen
Vermogensallokation unter besonderer Berlicksichtigung von Aspekten der
Nachhaltigkeit. Durch den vorwiegenden Einsatz von Finanzinstrumenten, die
marktbreite Benchmark-Indizes abbilden, soll eine maximale Diversifikation
Uber Regionen und Anlageklassen hinweg erreicht werden. Die mal3gebliche
Grole fur die Steuerung des Portfolios ist die von der Kundin oder von dem
Kunden festgelegte Aktienquote. Die Aspekte der Nachhaltigkeit und damit
auch die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken werden in den
Anlagestrategien durch die Verwendung solcher Finanzinstrumente
berlcksichtigt, bei denen gewisse ESG-Standards anerkannt werden. Dies
wird erreicht, indem gewisse Unternehmen (als Anlageobjekte) aufgrund der
Nichteinhaltung von anerkannten ESG-Standards nicht in die Auswahl- und
Portfoliokonstruktion der Emittenten einbezogen werden. Die
ESG-Anlagestrategien bewerben daher Nachhaltigkeit in den Bereichen
Umwelt (Environment), Soziales (Social) und Unternehmensfiihrung
(Governance), streben jedoch kein dediziertes Nachhaltigkeitsziel im Sinne
der Verordnung (EU) 2019/2088 und der EU-Kriterien flir Okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten sowie keine Mindestanteile solcher
Investitionen an. Scalable Capital achtet bei der Produktauswahl auf eine
entsprechende Kennzeichnung und Uberprift das Anlageuniversum laufend.
Scalable Capital verweist (Uber die vorstehenden Ausflihrungen hinaus) auch
auf die Ausfihrungen in ihren jeweiligen Anlagerichtlinien der
Kundendokumente sowie auf das Informationsangebot zu
ESG-Anlagestrategien auf den in Ziffer 3.2 genannten Internetseiten.
Hinsichtlich der eingesetzten Finanzinstrumente und deren spezifischen
Okologischen, sozialen oder Governance-Merkmalen oder deren nachhaltigen
Investitionszielen sowie den Methoden, um die Merkmale und Auswirkungen
zu bewerten, zu messen und zu Uberwachen, verweist Scalable Capital auf
die Informationen der jeweiligen Emittenten. Auch fir Angaben zu den
Datenquellen, zu den Kriterien fir die Bewertung der zugrunde liegenden
Vermdgenswerte sowie zu den relevanten Nachhaltigkeitsindikatoren, die zur
Messung der Okologischen oder sozialen Merkmale oder der
Gesamtnachhaltigkeitsauswirkungen  herangezogen  werden, verweist
Scalable Capital auf die Informationen der jeweiligen Emittenten und
Indexanbieter.

Das allgemeine Risikoprofii der von Scalable Capital angebotenen
ESG-Anlagestrategien ist grundsatzlich ahnlich wie das von herkémmlichen
Benchmark-Portfolios. Dies ergibt sich aus der Konstruktion der von den
eingesetzten Finanzinstrumenten verwendeten Referenzindizes, welche eine
moglichst  aquivalente  Gewichtung hinsichtlich der verschiedenen
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E

-

Die Vermogens-
allokation gibt
den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermodgenswerte
an.

Wirtschaftssektoren im Vergleich zu ihren herkdmmlichen Pendants
anstreben. Die Nachhaltigkeitsrisiken werden aber durch den Schwerpunkt
auf Unternehmen mit hohen ESG-Ratings und den Ausschluss von
kontroversen Sektoren reduziert. Allerdings begrenzt die ESG-Ausrichtung
auch die Art und Anzahl der Anlagemdglichkeiten, die den
Finanzinstrumenten zur Verfligung stehen. Aus diesem Grund entwickeln sich
ESG-Anlagestrategien moglicherweise schlechter als Anlagestrategien mit
herkdmmlichen  Auswahlkriterien. Eine quantitative Bewertung der
unterschiedlichen Nachhaltigkeitsrisiken ist serids ex-ante nicht mdglich.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir
die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen
okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Wie im Abschnitt “Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt
verfolgt?” beschrieben, werden vorrangig ETFs ausgewahlt, die Aspekte der
Nachhaltigkeit bertcksichtigen. Diese Finanzinstrumente sind in der Regel
durch Zusatze wie “ESG” (Abkilrzung fir Environmental, Social und
Governance) oder “SRI” (Abklrzung fir ein sogenanntes “Socially
Responsible Investment”’) gekennzeichnet. Durch diese Kennzeichnung
stellen Emittenten dar, dass gewisse ESG-Standards eingehalten werden.
Des Weiteren berlcksichtigt Scalable Capital fir die Auswahl der
Finanzinstrumente die Klassifizierung des jeweiligen Finanzinstruments
gemall Verordnung (EU) 2019/2088 sowie die Einhaltung gewisser
Ausschlusskriterien.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Ein Mindestsatz von Finanzinstrumenten mit bestimmten 6kologischen und
sozialen Merkmalen wurde bisher nicht festgelegt.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Es werden Ublicherweise von den Emittenten auch Kriterien hinsichtlich einer
guten Unternehmensfiihrung von Unternehmen innerhalb der ETFs, ETCs
oder sonstigen ETPs in den ESG-Standards berlcksichtigt. Faktoren wie die
Unabhéangigkeit der Aufsichtsgremien spielen eine Rolle. Auch Verstolie
gegen Wettbewerbsregeln und Korruptionsgesetze kdnnen hier negativ ins
Gewicht fallen.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Im Rahmen dieser Anlagestrategien investiert Scalable Capital ausschlief3lich
in ETFs, ETCs oder sonstige ETPs. Im Rahmen der Anlagestrategien kann
daher nur mittelbar durch die Anschaffung entsprechender ETFs, ETCs oder
sonstiger ETPs in die verschiedenen Anlageklassen investiert werden. Eine
unmittelbare Anlage in Aktien oder Anleihen einzelner Unternehmen als
Anlageobjekt ist nicht vorgesehen. Nachhaltigkeitsrisiken werden daher
ausschlieBlich im Rahmen (i) der Auswahl entsprechender Finanzinstrumente
(ETFs, ETCs oder sonstige ETPs) und (ii) der Gewichtung dieser im Portfolio
beriicksichtigt. Bei der Gewichtung der Finanzinstrumente im Portfolio kdnnen
durch eine Ubergewichtung von Anlageklassen, Regionen und/oder
Wirtschaftssektoren mit geringeren Nachhaltigkeitsrisiken auch die
Nachhaltigkeitsrisiken auf Portfolioebene verringert werden. Ein Mindestanteil
an Investitionen in Finanzinstrumenten mit bestimmten 6kologischen oder
sozialen Merkmalen wurde bisher nicht festgelegt.

Scalable Capital ist bestrebt, einen global diversifizierten Portfolioansatz Gber
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Taxonomie-
konforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundliche
n Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.
Investitionsausg
aben (CapEx),
die die
umweltfreund-
lichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z.B. fur
den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft.
Betriebsausgabe
n (OpEx), die die
umweltfreundliche
n betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

alle Anlageklassen und Regionen einzuhalten, wobei nicht fur alle
Anteilsklassen  wie  beispielsweise = Staatsanleihen und Rohstoffe
Nachhaltigkeitskriterien im Speziellen bericksichtigt werden koénnen. Der
Anteil an Anleihen innerhalb der Anlagestrategie ergibt sich aus dem
zugrundeliegenden wahlbaren Aktienanteil (investiert Uber ETFs) der
Strategie: Bei hoheren ETF-Aktienanteilen verbleibt ein niedriger Anteil fir das
Investment in sonstige Anlageklassen (und somit auch in Anleihen). Auch bei
Produkten, die die Wertentwicklung von Rohstoffen wie Gold abbilden, kdnnen
nicht alle ESG-Standards berticksichtigt werden. Scalable Capital achtet bei
der Auswahl von Produkten, die die Wertentwicklung von Gold abbilden,
darauf, dass moglichst der Standard des Responsible Sourcing Programms
der London Bullion Market Association (LBMA) gilt. Dieser gilt als hoéchster
Qualitatsnachweis der Goldindustrie.

#18 Andere

ottt
s0zlale Merkmale

Investdionen

#2 Andere
nvestitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen o&kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

Die Unterkategorie #1B Andere okologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem
Finanzprodukt beworbenen o6kologischen oder sozialen Merkmale
erreicht?

Eine unmittelbare Anlage in Derivate findet nicht statt. Derivate kdnnen
allerdings innerhalb der ETFs, ETCs oder sonstiger ETPs von den Emittenten

zur Abbildung des Referenzwertes eingesetzt werden. Informationen dazu
kénnen direkt beim Emittenten abgerufen werden.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
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Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie? investiert?
Mit Blick auf die
EU-Taxonomie-
konformitat o Y&
umfassen die
Kriterien fir

fossiles Gas die 0 In fossiles Gas 0 In Kernenergie

Begrenzung der

Emissionen und . . . " - . .

die Umstellung Nein. Es erfolgt keine gezielte Investition in 6kologisch nachhaltige
auf erneuerbare Wirtschaftsaktivitdten und folglich auch nicht Aktivitdten im
Energie oder Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie, die der
CO2-arme EU-Taxonomie entsprechen

Kraftstoffe bis

Ende 2025. Die

Kriterien fir

Kernenergie Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen Mindestprozentsatz der
beinhalten Investitionen EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da
umfassende es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét
Sicherheits- und von  Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Abfallentsorgung Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des

svorschriften. Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéahrend die zweite

Grafik die Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des

Erméglichende
J Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Tatigkeiten
Wil"ken 1. Taxonomie-Konformitét der Investitionen einschlieRlich Staatsanleihen
unmittelbar Taxonomiekonform

ermoglichend
darauf hin, dass
andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

U bergangstétig- Nicht taxonomiekonform
keiten sind
Tatlgkelten, far 2. Taxonomiekonformitét der Investitionen ohne Staatsanleihen*

die es noch Taxonomiokonform
keine
CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die
den besten
Leistungen Nicht taxonomiekonform
entsprechen.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff “Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegentliber Staaten.

Hinweis: Scalable Capital beriicksichtigt fur die unter Ziffer 3.2 genannten
ESG-Anlagestrategien Finanzinstrumente, bei deren Zusammensetzung
gewisse ESG-Standards anerkannt werden. Die ESG-Anlagestrategien
bewerben daher Nachhaltigkeit in den Bereichen Umwelt (Environment),
Soziales (Social) und Unternehmensflihrung (Governance), streben jedoch

2 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Eindammung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstédndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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ra

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel, die
Kriterien fir
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
geman der

EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

;I

3.3.2 Transparenz bei

kein dediziertes Nachhaltigkeitsziel im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088
und der EU-Kriterien fur dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten sowie
keine Mindestanteile solcher Investitionen an. Es handelt sich also um keine
sog. Dark-Green-Produkte. Dadurch kann keine gezielte Investition als
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten erfolgen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten
und ermoglichende Tatigkeiten?

Ein Mindestanteil von Investitonen in Ubergangstatigkeiten und
ermdglichenden Tatigkeiten wurde bisher nicht festgelegt. Auflerdem erfolgt
keine gezielte Investition als 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

v
Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit
einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Die ESG-Anlagestrategien streben kein dediziertes Nachhaltigkeitsziel im
Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie keine Mindestanteile solcher
Investitionen an.

Wie hoch
Investitionen?

ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen

Die ESG-Anlagestrategien streben kein dediziertes Nachhaltigkeitsziel im
Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie keine Mindestanteile solcher
Investitionen an.

¥
Welche Investitionen fallen unter “#2 Andere Investitionen”,
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

Zu Diversifikationszwecken werden beispielsweise Staatsanleihen und
Rohstoffe eingesetzt (siehe Abschnitt “Welche Vermogensallokation ist fiir
dieses Finanzprodukt geplant?”). Es wurde bisher kein 6kologischer oder
sozialer Mindestschutz festgelegt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter den in Tabelle
3.2 genannten Internetseiten.

der Bewerbung oOkologischer oder sozialer Merkmale und bei

nachhaltigen Investitionen auf Internetseiten

Zusammenfassung

Im Folgenden wird erlautert, wie Scalable Capital Aspekte der Nachhaltigkeit fur ihre unter
Ziffer 3.2 dargestellten ESG-Anlagestrategien einbezieht, ohne ein dediziertes
Nachhaltigkeitsziel anzustreben. Es wird dargelegt, dass Scalable Capital bevorzugt
Finanzinstrumente auswahlt, die die drei Aspekte der Nachhaltigkeit (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung) bertcksichtigen. Fir die Umsetzung der Anlagestrategien werden
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ausschlieRlich ETFs, ETCs oder sonstige ETPs verwendet. Eine Uberwachung der
ESG-Standards innerhalb des Finanzinstrumentes erfolgt durch den Emittenten und durch
den Anbieter des Referenzindex, der Uber das jeweilige Finanzinstrument nachgebildet
werden soll. Scalable Capital Uberwacht die ausgewahlten Finanzinstrumente dahingehend,
ob diese mit Zusadtzen wie “‘ESG” oder “SRI” gekennzeichnet sind. Des Weiteren
bericksichtigt Scalable Capital fiir die Auswahl der Finanzinstrumente die Klassifizierung des
jeweiligen Finanzinstruments gemaf Verordnung 2019/2088. Ebenso erfolgt eine regelmafige
Uberprifung der Klassifizierung gemal Verordnung (EU) 2019/2088, als auch des
Ausschlusses von Geschéftstatigkeiten in bestimmten, kontroversen Unternehmensbereichen.
Siehe hierzu auch Ziffer 3.3.1.

Kein nachhaltiges Investitionsziel

Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt.

Okologische oder soziale Merkmale der Finanzprodukte

Scalable Capital investiert in bérsennotierte Indexfonds (Exchange Traded Funds, ETFs) und
ggf. bdrsengehandelte Wertpapiere, die die Wertentwicklung von Rohstoffen (Exchange
Traded Commodities, ETCs) oder eines sonstigen Basiswerts, z.B. von Kryptowahrungen,
(Exchange Traded Product, ETPs) abbilden. Bei der Auswahl der Finanzinstrumente werden
zusatzlich zu den gebotenen Auswahlkriterien (z.B. niedrige Kosten, hohe Liquiditat und breite
Diversifikation) die drei Aspekte der Nachhaltigkeit (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) bericksichtigt. Scalable Capital wahlt dabei vorrangig ETFs, ETCs
oder sonstige ETPs aus, bei deren Zusammensetzung gewisse ESG-Standards berticksichtigt
werden, deren Anlagepolitik also bereits mit geeigneten und anerkannten Methoden der
Auswahl- und  Portfoliokonstruktion die  Vermeidung oder Reduzierung von
Nachhaltigkeitsrisiken anstrebt. Angaben zu den berucksichtigten Nachhaltigkeitsindikatoren
kénnen bei den jeweiligen Emittenten der Finanzinstrumente und den Indexanbietern
abgerufen werden.

Scalable Capital hat keinen Referenzwert benannt, um die mit dem Finanzprodukt
beworbenen Okologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen. Die Anlagepolitik des
jeweiligen ETFs, ETCs oder sonstigen ETPs wird jedoch Ublicherweise durch die Auswahl
eines geeigneten Referenzindex (gekennzeichnet durch Zusatze wie “ESG” oder “SRI”) durch
den Emittenten konkretisiert. Als Indexanbieter kommen dabei Ublicherweise MSCI, FTSE,
Solactive oder S&P zum Einsatz. Von diesen Anbietern werden fiir gewdhnlich ESG-Ratings
berechnet, welche bewerten, inwieweit Unternehmen Nachhaltigkeitskriterien in den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensflihrung berticksichtigen. Diese ESG-Ratings
werden wiederum von Scalable Capital bei der Auswahl der Finanzinstrumente
herangezogen. Des Weiteren berlcksichtigt Scalable Capital fur die Auswahl der
Finanzinstrumente die Klassifizierung des jeweiligen Finanzinstruments gemafl Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie die Einhaltung gewisser Ausschlusskriterien. Angaben zur
Anlagepolitik, der Klassifizierung gemal  Verordnung (EU) 2019/2088, den
Ausschlusskriterien, dem Referenzindex und dessen Berechnungsmethode sind den
Unterlagen des jeweiligen Finanzinstruments und des Referenzindex zu entnehmen. Siehe
hierzu auch Ziffer 3.3.1, Abschnitt “Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
werden mit diesem Finanzprodukt beworben?“.
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d. Anlagestrategie

Die ESG-Anlagestrategien beruhen auf einer strategischen Vermoégensallokation unter
besonderer Berlcksichtigung von Aspekten der Nachhaltigkeit. Durch den vorwiegenden
Einsatz von Finanzinstrumenten, die marktbreite Benchmark-Indizes abbilden, soll eine
maximale Diversifikation Uber Regionen und Anlageklassen hinweg erreicht werden. Die
mafgebliche Grole fiir die Steuerung des Portfolios ist die von der Kundin oder von dem
Kunden festgelegte Aktienquote.

Die Aspekte der Nachhaltigkeit werden in den Anlagestrategien durch die Verwendung solcher
Finanzinstrumente bericksichtigt, durch die gewisse Unternehmen (als Anlageobjekte)
aufgrund der Nichteinhaltung von anerkannten ESG-Standards nicht in die Auswahl- und
Portfoliokonstruktion der Emittenten einbezogen werden. Diese Finanzinstrumente sind in der
Regel durch Zusatze wie “ESG” (Abkurzung fur Environmental, Social und Governance) oder
“SRI” (Abklrzung flr ein sogenanntes “Socially Responsible Investment’) gekennzeichnet.
Durch diese Kennzeichnung stellen Emittenten dar, dass gewisse ESG-Standards eingehalten
werden. Es werden Ublicherweise auch Kriterien hinsichtlich  einer guten
Unternehmensfiihrung von Unternehmen innerhalb der ETFs, ETCs oder sonstigen ETPs in
den ESG-Standards beriicksichtigt. Faktoren wie die Unabhangigkeit der Aufsichtsgremien
spielen eine Rolle. Auch Verstdlke gegen Wettbewerbsregeln und Korruptionsgesetze kénnen
hier negativ ins Gewicht fallen.

Scalable Capital verweist (Uber die vorstehenden Ausfuhrungen hinaus) auch auf die
Ausfuhrungen in ihren jeweiligen Anlagerichtlinien der Kundendokumente sowie auf das
Informationsangebot zu ESG-Anlagestrategien auf den in Ziffer 3.2 genannten Internetseiten.
Hinsichtlich der eingesetzten Finanzinstrumente und deren spezifischen 0©kologischen,
sozialen oder Governance-Merkmalen oder deren nachhaltigen Investitionszielen sowie den
Methoden, um die Merkmale und Auswirkungen zu bewerten, zu messen und zu tberwachen,
verweist Scalable Capital auf die Informationen der jeweiligen Emittenten. Auch fir Angaben
zu den Datenquellen, zu den Kriterien fir die Bewertung der zugrunde liegenden
Vermogenswerte sowie zu den relevanten Nachhaltigkeitsindikatoren, die zur Messung der
Okologischen oder sozialen Merkmale oder der Gesamtnachhaltigkeitsauswirkungen
herangezogen werden, verweist Scalable Capital auf die Informationen der jeweiligen
Emittenten der Finanzinstrumente und der Indexanbieter.

e. Aufteilung der Investitionen

Wir verweisen hierfir auf den Abschnitt “Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses
Finanzprodukt geplant?” in Ziffer 3.3.1 im vorliegenden Dokument. Risikopositionen
gegenuber investierten Unternehmen entstehen mittelbar (ber die Anschaffung
entsprechender ETFs, ETCs oder sonstiger ETPs.

f. Uberwachung der 6kologischen oder sozialen Merkmale

Scalable Capital Uberwacht die ausgewahlten Finanzinstrumente dahingehend, ob diese mit
Zusatzen wie “ESG” oder “SRI” gekennzeichnet sind. Diese Zusatze kennzeichnen, dass die
Finanzinstrumente gewisse ESG-Standards einhalten. Darlber hinaus zieht Scalable Capital
Nachhaltigkeitsindikatoren zur Messung der Erreichung der &kologischen und sozialen
Merkmale heran. Hierfir bezieht Scalable Capital unter anderem die Klassifizierung der
ausgewahlten Finanzinstrumente gemal Verordnung (EU) 2019/2088 mit ein. So werden
mindestens 70 Prozent der aus Aktien bestehenden Finanzinstrumente durch den jeweiligen
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Emittenten nach Artikel 8 oder Artikel 9 gemafs Verordnung (EU) 2019/2088 klassifiziert. Des
Weiteren beriicksichtigt Scalable Capital Ausschlusskriterien, welche Geschéaftstatigkeiten in
bestimmten, kontroversen Unternehmensbereichen ausschlieRen. Eine Uberwachung der
ESG-Standards innerhalb des Finanzinstrumentes erfolgt durch den Emittenten und durch
den Anbieter des Referenzindex, der Uber das Finanzinstrument nachgebildet werden soll.
Erfillen Bestandteile des Index nicht mehr die Anforderungen an die Aspekte Umwelt,
Soziales und Unternehmensfiihrung, werden diese vom Indexanbieter im Referenzindex und
nachfolgend im Finanzinstrument durch den Emittenten regelmaRig ausgetauscht. Siehe
hierzu auch Ziffer 3.3.1, Abschnitt “ Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur
Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch
dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?“.

Methoden

Auf Basis der drei Aspekte der Nachhaltigkeit, Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
werden von Anbietern wie MSCI ESG Research, Sustainalytics oder ISS sogenannte
ESG-Ratings berechnet. Diese bewerten, inwieweit Unternehmen Nachhaltigkeitsindikatoren
fur die genannten Aspekte beriicksichtigen. Die Messmethoden, Prozesse und Gewichtungen
kénnen bei der jeweiligen Ratingagentur erhoben werden. Die ESG-Ratings werden von
Scalable Capital bei der Auswahl der Finanzinstrumente herangezogen, mit dem Ziel diese zu
maximieren, sofern die weiteren Auswabhlkriterien wie Kosten oder Liquiditat erfillt sind. Siehe
auch den Abschnitt “Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?”.

Als Nachhaltigkeitsindikatoren berlcksichtigt Scalable Capital die Klassifizierung der
Finanzinstrumente gemaR Verordnung (EU) 2019/2088 und Ausschlusskriterien. Die
Ausschlusskriterien umfassen Unternehmen mit VerstéRen gegen den UN Global Compact
sowie Unternehmen mit Geschéaftstatigkeiten in umstrittenen Unternehmensbereichen. Die
Einhaltung der beriicksichtigten Ausschlusskriterien und die Klassifizierung der jeweiligen
Finanzinstrumente gemafl Verordnung (EU) 2019/2088 werden mindestens vierteljahrlich
gepruft. Siehe hierzu auch Ziffer 3.3.1, Abschnitt “Welche Nachhaltigkeitsindikatoren
werden zur Messung der Erreichung der einzelnen okologischen oder sozialen
Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?”.

Datenquellen und -verarbeitung

Scalable Capital zieht die O6ffentlich zuganglichen Informationen der Emittenten und
Indexanbieter wie Factsheets, Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen, oder Key Investor
Information Documents (KIID) heran, um die angewandten ESG-Standards der
Finanzinstrumente, die bericksichtigten Ausschlusskriterien, als auch die Klassifizierung
gemalf Verordnung (EU) 2019/2088 zu prifen. Aufierdem wird das offentlich zugangliche
Angebot von MSCI fur ESG-Ratings genutzt. Die Daten werden Uber die Internetseiten der
Anbieter manuell erhoben und verarbeitet. Da die Daten von namhaften und anerkannten
Ratingagenturen oder Emittenten erhoben werden, erfolgen keine weiteren Malnahmen, um
die Qualitat der Daten zu uberprifen. Zudem erfolgt keine Schatzung von ESG-Ratings oder
sonstigen Nachhaltigkeitsindikatoren durch Scalable Capital. Scalable Capital bernimmt
keine Gewahr fir die Richtigkeit und Aktualitdt der von Emittenten und Indexanbietern
bereitgestellten Daten.

Beschrankungen hinsichtlich der Methoden und Daten
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3.4.

3.41

Die Methoden und Daten kénnen durch nicht hinreichende Verdéffentlichung von ESG-Daten
durch die zu bewertenden Unternehmen beschrankt werden. Zudem gibt es keine
einheitlichen und verbindlichen Vorgaben, wie Unternehmen hinsichtlich ESG-Standards
bewertet werden missen. Dies kann dazu flhren, dass Ratingagenturen zu einer
unterschiedlichen Bewertung von Unternehmen hinsichtlich der Erfillung von
Nachhaltigkeitskriterien kommen koénnen. Da Scalable Capital, wie unter Abschnitt h
beschrieben, Daten von namhaften und anerkannten Ratingagenturen und Emittenten
verwendet, die teilweise darauf spezialisiert sind ESG-Daten zu erheben und zu
standardisieren, sind die genannten Beschrankungen unseres Erachtens vertretbar. Zudem
kann Scalable Capital ESG-Ratings von verschiedenen Anbietern betrachten, um ein
vollumfangliches Bild der eingehaltenen ESG-Standards von Unternehmen zu erhalten.

Sorgfaltspflicht

Wie in Ziffer 3.3.2, Abschnitte h und i beschrieben, zieht Scalable Capital externe Daten fir
die Auswahl der Finanzinstrumente und die Nachhaltigkeitsindikatoren heran, welche zur
Messung der Erreichung der durch die ESG-Anlagestrategien beworbenen 6kologischen und
sozialen Merkmale dienen.

Intern werden Entscheidungen, welche die ESG-Anlagestrategien betreffen, in einem
regelmalig stattfindenden Investmentkomitee analysiert, das aus Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern der relevanten kapitalmarktorientierten Abteilungen von Scalable Capital, dem
oder der Sustainability Officer sowie der Geschaftsleitung besteht. Unter anderem werden
Veranderungen an den verwendeten Finanzinstrumenten diskutiert, wobei die Einhaltung von
ESG-Standards sowie mogliche Auswirkungen auf das Rendite-Risiko-Verhaltnis betrachtet
werden. Entscheidungen werden unter Einbeziehung der Geschaftsleitung getroffen.

Mitwirkungspolitik

Scalable Capital hat als Vermdgensverwalter nicht die Moéglichkeit, Stimmrechte auszuliben.
Die von Scalable Capital im Rahmen der Vermdgensverwaltung angebotenen
Anlagestrategien sehen derzeit keine Investition in Aktien als Einzeltitel vor. Im Rahmen der
Vermdgensverwaltung kann allenfalls eine Investition in offene Investmentvermdgen in der
Rechtsform der Investmentaktiengesellschaft erfolgen. Bei Investmentaktiengesellschaften
haben die ausgegebenen Anlageaktien in der Regel keine Stimmrechte, so dass die Anlegerin
oder der Anleger grundsatzlich auch keinen Einfluss auf die Anlagepolitik nehmen kann. Die
Investmentaktiengesellschaften der von Scalable Capital ausgewahlten Finanzinstrumente
setzen jedoch oftmals auf die Expertise von Stimmrechtsberaterinnen und
Stimmrechtsberatern, die sich auf nachhaltige Anlagen spezialisiert haben (beispielsweise der
Anbieter ISS) und Uben ggfs. Stimmrechte im Einklang mit ESG-Standards aus.

Nicht-ESG-Anlagestrategien
Art und Weise der Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken

Im Rahmen der nicht-ESG-Anlagestrategien, wie unter Ziffer 3.2 genannt, werden
ausschlieRlich Anteile an ETFs, ETCs oder sonstigen ETPs angeschafft und veraufert. Im
Rahmen der Anlagestrategien kann daher nur mittelbar durch die Anschaffung entsprechender
ETFs, ETCs oder sonstiger ETPs in die verschiedenen Anlageklassen investiert werden. Eine
unmittelbare Anlage in Aktien oder Anleihen einzelner Unternehmen als Anlageobijekt ist nicht
vorgesehen. Nachhaltigkeitsrisiken, wie auch andere Risiken der Kapitalanlage, werden vor
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allem durch eine grundsatzlich breite Diversifikation Gber Regionen, Wirtschaftssektoren und
Anlageklassen hinweg gemindert. Dadurch erfolgt keine Investition ausschlieBlich in
bestimmten Regionen, die starker von etwaigen nachteiligen Wetterbedingungen betroffen
sein kdnnen bzw. deren wirtschaftliche Entwicklung damit starker durch nachteilige physische
Klimaereignisse beeintrachtigt werden kann. Ebenso erfolgt keine ausschliel3liche Anlage in
Finanzinstrumente, die in bestimmten Wirtschaftssektoren konzentriert sind, z.B. in
Wirtschaftssektoren mit hohen Kohlenstoffemissionen oder hohen Umstellungskosten im
Zusammenhang mit dem Ubergang zu kohlenstoffarmen Alternativen. Diese konnen starker
von klimabezogenen Transitionsrisiken betroffen sein, die sich als politisches,
technologisches, Markt- oder Reputationsrisiko aus der Umstellung auf eine kohlenstoffarme
Wirtschaft hin zum Klimaschutz realisieren kdnnen. Durch eine breite Diversifikation des
Anlageuniversums der nicht-ESG-Anlagestrategien kdénnen die Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken gemindert werden. Darlber hinaus findet keine gesonderte
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken statt.

Scalable Capital hat die Minderung der Nachhaltigkeitsrisiken durch die oben genannte
Diversifikation fur  nicht-ESG-Anlagestrategien in  Verbindung mit  Regionen,
Wirtschaftszweigen und, sofern anwendbar, Rohstoffen und/oder Kryptowahrungen analysiert
(und wiederholt diese Analyse anlassbezogen, etwa bei einer signifikanten Anderung des
Anlageuniversums). Fir die nicht-ESG-Anlagestrategien gilt, dass das Anlageuniversum stets
verschiedene Regionen abdeckt.

Weiterhin kann fiir die im Rahmen der nicht-ESG-Anlagestrategien genutzten Anlageklassen
folgendes festgestellt werden:

- Fur die Anlageklasse Anleihen wird das Anlageuniversum je nach Anlagestrategie in der
Regel sowohl lber Staats- als auch Unternehmensanleihen aufgeteilt.

- Fur die Anlageklasse Aktien werden aktuell weltweit bis zu 7.000 Einzeltitel abgebildet.
Es erfolgt eine Investition in unterschiedlichen Branchen wie der Finanzindustrie, dem
Gesundheitswesen oder Energie.

- Auch fur die Anlageklassen Rohstoffe und Kryptowdhrungen wird im Anlageuniversum
stets ein Korb aus verschiedenen Kryptowahrungen oder Rohstoffen abgebildet. Eine
weitere Diversifikation nach Wirtschaftssektoren oder Regionen ist hier nicht moglich.
Zudem achtet Scalable Capital bei der Auswahl von Produkten, die die Wertentwicklung
von Gold abbilden, darauf, dass mdglichst der Standard des Responsible Sourcing
Programms der London Bullion Market Association (LBMA) beachtet wird. Dieser gilt als
héchster Qualitatsnachweis der Goldindustrie, der auch Nachhaltigkeitskriterien
berlcksichtigt.

Verordnung (EV) 2020/852 schreibt folgende Veroffentlichung fur
nicht-ESG-Anlagestrategien vor: “Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen  beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir &kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten.”
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3.4.2 Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Rendite

Das allgemeine Risikoprofil hinsichtlich Nachhaltigkeitsrisiken der von Scalable Capital in
Ziffer 3.2 genannten nicht-ESG-Anlagestrategien entspricht dem herkdmmlicher
Benchmark-Portfolios.

Nachhaltigkeitsrisiken werden, neben der allgemeinen Risikoreduzierung durch Diversifikation
Uber Regionen, Wirtschaftszweige und Anlageklassen, nicht weiter adressiert. Allerdings
findet auch keine Begrenzung der Anzahl der Anlagemdglichkeiten durch die nachhaltige
Ausrichtung der Anlagestrategien statt, sodass dieses spezifische Risiko von
ESG-Anlagestrategien nicht einschlagig ist. Eine quantitative Bewertung der unterschiedlichen
Nachhaltigkeitsrisiken ist serids ex-ante nicht moglich.

4. Erlduterung wesentlicher Anderungen des vorliegenden Dokuments

Wir sind verpflichtet, wesentliche Anderungen an der vorliegenden Offenlegung explizit zu
erlautern und kommen dieser Vorgabe in folgender Tabelle nach:

Version | Datum Anderung

4 Dezember | Inhaltlich keine wesentlichen Anderungen, lediglich Anpassung an
2022 die Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/1288.

5 Mérz 2023 | Klarstellung zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken far

nicht-ESG-Anlagestrategien in Ziffer  3.4;  redaktionelle
Anpassungen aufgrund der berichtigten Version der Verordnung
(EU) 2022/1288 vom 27. Dezember 2022; redaktionelle
Anpassungen aufgrund der Delegierten Verordnung (EU) 2023/363
vom 17.02.2023.

6 Juli 2023 Umbenennung vereinzelter ESG-Anlagestrategien und redaktionelle
Anpassungen.
7 November | Anpassung der verfugbaren Nicht-ESG-Anlagestrategien fur Oskar.
2023
8 November | Klarstellung zur Berlcksichtigung von 6kologischen und sozialen
2024 Merkmalen bei der Produktauswahl und deren fortlaufender

Uberwachung; Einfihrung von ING als eigenstandige Marke;
Anpassung der verfugbaren Nicht-ESG-Anlagestrategien fir
Scalable Capital und ING; redaktionelle Anpassungen.

9 September | Nachdem die Scalable Capital GmbH eine Bankerlaubnis nach § 32
2025 Abs. 1 KWG erhalten hat, wurde sie zu Scalable Capital Bank
GmbH umfirmiert. Die damit in Verbindung stehenden Anderungen
wurden redaktionell angepasst.

18/18




	20250909 Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen [German] [2025.2].docx.pdf
	1.​Allgemeine Erläuterungen 
	2.​Keine Berücksichtigung nachteiliger Auswirkungen der Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
	3.​Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen in den vorvertraglichen Informationen und auf Internetseiten  
	3.1.​Strategien der Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken im Allgemeinen 
	3.2.​Unterscheidung der Anlagestrategien hinsichtlich Nachhaltigkeit 
	3.3.​ESG-Anlagestrategien  
	3.4.​Nicht-ESG-Anlagestrategien 


	20241210 Scalable Baader Risiken der Kapitalanlage [German] [2024.2].docx (1).pdf
	I.​Einleitung 
	II.​Allgemeine Risiken der Kapitalanlage 
	III.​Funktionsweise und Risiken verschiedener Anlageklassen 
	IV.​Funktionsweise und Risiken des Handels von Wertpapieren 
	V.​Funktionsweise und Risiken von Wertpapierdienstleistungen 


